Republica Dominicana:
Inflacion y Crecimiento
Qué esperar en el 2023




Resumen




Resumen Situacion

A Tasa de politica monetaria (TPM) subi6 550bps desde noviembre 2021 (3.00%) a finales de octubre 2022 (8.50%)
A Noviembrefebrero sin aumentos de la TPM
A Desmonetizacion DOP via mayor desmonte de medidas, emision de deuda BC, uso de reservas internacionales

A Luego de aumento de hasta 3a@00bps de tasa corto plazo en pesod @ios) en subastas Banco Central desde
noviembre 2021reciente caida de rendimientos en titulos valores de deuda

A Alta inflacion (6.4%)superior a la de EEUU (6.0%), pero con tendencia a la baja
A Tipo de cambicse aprecio en 1%enfebreroluego dedepreciaciérde 0.6%en enero.
A Altas tasas de interés en DQ#r desmonte de medidas monetarias.

A Reservas Internacionales en USD 15,500§1.5% PIB)

A Precios decommoditiesmenores a picos de 2022.

A Incertidumbre en EEUara 2023; recesion, fracaso de bancos regionales

A Tasas de interés pasivas locales en USD en maximos de mas de una década.




Resumenng Expectativas del mercado y riesgos

A Poco o ninglin aumento adicional en TPM
A Potencial programa de préstamos de encaje o mayor liquidez en verano 2023
A Pocos aumentos de tasa de referencia de la Reserva Fedaralarzejunio 2023 para situarse en tornoseb.25%

A Riesgo al crecimiento de RD por desaceleracion o recesion en EEUU erpRa23do ser mitigado en parte por
fuertes inversiones del sector privado (nacional y extranjero) y el gobierno dominicano

A Riesgo de presion cambiaria potencial futupar:
A Déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos
A Inversion puablica en 2023 en afio pre electoral
A Menores remesas por desaceleracion en EEUU
A Menores ingresos por turismo por desaceleracion EEUU e impacto conflicto en Europa
A Menor ritmo de aumento de tasas de interés en pesos en RD vs EEUU, cansanddaliferencial de tasas entre DOP y USD




Crecimiento Econdmico




Crecimiento Econdmico Internacional Esperado

Expectativas|Diferencia vs O¢Diferencia vs JyDiferencia vs Ab

Crec. PIE2021] 2022E 2023F 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023
Global | 6.0 3.4 | 2.9 0.2 0.2 0.2 0.0 -0.2 -0.7
EEUU | 57| 20 | 14 0.4 0.4 -0.3 0.4 -1.7 -0.9
Europa | 52| 35 | 0.7 0.4 0.2 0.9 -0.5 0.7 -1.6
Canada | 45| 35 | 15 0.2 0.0 0.1 0.3 | -04 -1.3
China |81| 30 | 52 -0.2 0.8 -0.3 0.6 -1.4 0.1

LatAm | 69| 3.9 | 1.8 0.4 0.1 0.9 -0.2 1.4 -0.7

Brasil | 46| 3.1 | 1.2 0.3 0.2 1.4 0.1 2.3 -0.2

México | 4.8 | 3.1 | 1.7 1.0 0.5 0.7 0.5 1.1 -0.8

Fuente:World EconomidOutlook¢ FMI, enero 2023
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Crecimiento Econdmico Internacional EsperadeM|
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Nota: EI PMI menor a 50 indica peores condiciones al mes anterior, en promedio, considerando cinco factores: nuevasigetiends,inventario, ’0 7
niveles de produccion, tiempos de entrega de suplidores y empleo. /




Comercio Internacional Esperado
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Crecimiento Vol. Importacion de Bienes y Servicios
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Crecimiento Econdmico Dominicano Mensual

IMAE Interanual (%)
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Crecimiento Econdmico Dominicano Anual Historico y Proyectado
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Crecimiento Econdmico Dominicano Esperado

Desde 2022 participantes de la encuesta del BC han ido moderando sus expectativas de crecimiento para 2023

Promedio expectativas crecimiento 2023, % Mediana expectativas crecimiento 2023, %
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Fuente: Banco Central de la RepubDazaminicana a febrero 2023




Crecimiento Econdmico Dominicano Esperado (cont.)

Entidad Estimado Fecha

Researclde algunos bancos american 3.009 13mar.23
Fitch Ratings 3.709 06-dic-22
S&P Global 4.009 19dic-22
Consensus Forecast 4.10y 20-feb.-23
Promedio Encuesta Expectativas BC 4.44Y Feb23
Banco Central 4.004.50y 28-feb.-23
GobiernoCentral 4.509% 10-nov-22
FMI 4.50% Oct22
Banco Mundial 4.509 Oct22
CEPAL 4.609% Dic22




Crecimiento del Crédito al Sector Privado

Créditos en moneda extranjera por los USD 5,900MM ya superan niveles de pre pandemia. Cuando se ajusta por infl
crecimiento total del crédito se asemeja al de previo a pandemia.

Crecimiento de Crédito al Sector Privado (%)
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Ventas generadoras de ITBIS

Aumento en recaudaciones mayormente debido a comercio, manufactura de bebidas y alimentos, construccion, hotel
bares y restaurantes. Algunos han visto crecimiento del sector mientras otros reflejan mayor inflacion.
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Ingresos fiscales segun principales partidas

Recaudacionepor impuestoshienesservicioscrecieron14% (DGII) y 20% (DGN)2022. [@saceleraciorn los dltimos
meses. Impuestos de bienes y servicios en DGA vieron una reduccion de 7% en febrero 2023. DGII +11%
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Expectativas Gubernamentales

Expectativas de moderacion del crecimiento en 2023 hacia 4.5%, inflacion de 4.50% para diciembre 2023, y tipo de ¢
con depreciacion del peso de 3.72% en promedio.

PANORAMA MACROECONGMICO 2022 - 2026
Revisado el 10 de noviembre de 2022

2021 2023 2024 2025 2026
PIB real (Indice 2007=100) 188.6 207.5 217.9 2288 240.3)
Crecimiento del PIB real 12.3 4.5 5.0 5.0 5.0
PIB nominal (Millones RD$) 5,392.714.1| 6,246,380.7| 6,919,115.9| 7,555674.6( 8,250,796.7| 9,009,870.0)
Crecimiento del PIB nominal 21.0 10.8 8.2 92 9.2
PIB nominal (Millones de US$) 94 523.7 120,958.0| 127,005.9| 133,356.2| 140,024.0
Crecimiento del PIB nominal en US$ 19.9 6.8 5.0 50 5.0
Meta de inflacion (1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacion (promedio) 824 5.50 4.00 4.00 4.00
Inflacion (diciembre) 850 450 4.00 4.00 4.00
Crecimiento deflactor PIB 7.80 6.00 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) 57.27 57.20 59.49 61.87 64.35|
Tasa de variacion (%) 1.10 3.72 4.00 4.00 4.00)

SUPUESTOS :
Petréleo WTI (US$ por barril) 682 957 893 77.1 720 66.2
Oro (US$/0z) 1,800.0 1,775.0 1,700.0 1.650.0 1,941.1 1,977.7]
Nickel (USS/TM) 18,465.0) 25,000.0f 21,0000, 20.708.0f 264145 27,364.5
Carbon mineral API2 CIF ARA (USS/TM) 117.3 215.7| 204.6 198.0 170.8 199.7]
Crecimiento PIB real EE.UU (%) 57 1.6] 1.0 1.2 18 21
Inflacion EE.UU. (promedio) 47 8.1 35 22 20 2.0
Inflacién EE.UU. (diciembre) 7.4 6.4 23 24 20 2.0

Notas:

1. Proyecciones del Ministerio de Economia, Planificacion y Desamolle, consensuadas con el Banco Central y el Ministerio de

Hacienda.

2. De 2024 en adelante se proyecta la inflacién meta con la consecucién de la meta establecida por el Banco Central.

3. La meta de inflacion se relaciona con el objetivo de inflacion establecido por la Junta Monetaria del Banco Central, en cambio
las proyecciones de inflacion corresponden a los resultados esperados, dada la evolucion de los precios domésticos, los precios
intemacionales del petrdleo y ofros determinantes.

4. Fuentes supuestos exdgenos: Consensus Forecasts™, FMI, Banco Mundial, ELA y Bloomberg®.

Fuente:Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo al 10 de noviembre de 2022




Crecimiento Sectorial
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Peso de cada Sector en el PIB (Septiembre 2022)

Ponderacion del PIB por Sector 2021 ES 2022
Construccion 11.4%| 12.0%| 12.2%| 14.3% 15.2%
Manufactura Local 10.8%| 10.6% 10.9% 11.5% 11.7%
Comercio 10.3%| 10.1% 10.6%| 10.9% 10.6%
Transporte y Almacenamiento 8.2%| 8.3% 83% 8.5% 8.7%
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 7.6% 7.5% 8.1% 7.0% 6.7%
Hoteles, Bares y Restaurantes 7.6% 7.4% 4.1% 5.3% 6.2%
Otras Actividades de Servicios de Mercado 7.2%| 7.3% 6.8% 6.2% 6.2%
Ensefianza 5.3% 5.5% 55% 4.8% 4.4%
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 4.1% 4.2% 4.7% 3.9% 3.7%
Subsector Agricola 3.3% 3.4% 4.1% 3.7% 3.7%
Adm. Pub. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliacion Obligatoriay Otros 4.1%) 4.1% 4.2% 3.9% 3.5%
Salud 3.2%| 3.2% 3.9% 3.4% 3.4%
Manufactura Zonas Francas 3.3% 3.2% 3.5% 3.6% 3.3%
Ganaderia, Silviculturay Pesca 1.9% 1.8% 2.0% 2.0% 1.9%
Explotaciéon de Minas y Canteras 1.7% 1.8% 2.0% 1.8% 1.5%
Energiay Agua 1.6% 1.6% 1.6% 1.4% 1.5%
Comunicaciones 1.0% 0.8% 0.9% 0.8% 0.7%

Fuente: Banco Central deRepublicdDominicana a septiembre 2022




Crecimiento PIB por Sector (Enero 2023)

2021

2022

Crecimientopor Sector

Construccién 11.8%| 10.4%| -10.7%| 23.4% 0.6%| ;-11.5% :
Manufactura Local 5.6% 2.7%| -2.2%| 10.6% 2206 1 0.2% :
Comercio 7.9% 3.8% -4.8% 12.9% 5.4% ! -0.7%| |
Transporte y Almacenamiento 6.0%| 5.3% -7.6% 12.9% 6.4% i__2;6£/o 1
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.2% 5.0% 3.8% 3.0% 4.5% A4.5%
Hoteles, Bares y Restaurantes 5.7% 0.2%| -47.5%| 39.5% 24.0%| | 1_5_81/0__:
Otras Actividades de Servicios de Mercado 4.8% 7.1%| -11.1% 6.4% 8.2% 5.1%
Ensefianza 2.6% 2.5%| -3.7% -1.6% 4.3% 1.2%
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 7.2% 9.0% 7.1% -2.6% 5.8% 5.8%
Subsector Agricola 5.2% 4.4% 3.7% 2.9% 5.0% 3.6%
Adm. Pub. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliacién Obligatoriay Otros 2.8% 3.7% 0.8%| -1.7% 8.5% 5.8%
Salud 8.6% 4.3%| 12.5%| -0.3% 11.3% 6.6%
Manufactura Zonas Francas 8.1% 2.1%| -2.7%| 20.3% 5.4% 2.5%
Ganaderia, Silviculturay Pesca 6.1% 3.5% -0.2% 1.1% 5.0% 3.6%
Explotaciéon de Minas y Canteras -1.3% 3.4%| -12.5%| -0.7% -71.2% -2.8%
Energiay Agua 5.7% 7.5% 0.4% 6.0% 3.6% 1.9%
Comunicaciones 12.5%| -7.2% 2.7% 4.6% 4.5% 0.7%
Producto Interno Bruto 7.0% 51% -6.7% 12.3% 4.9% 0.4%
Fuente: Banco Central de la Repubbzaminicana a enero 2023 "‘




Incidencia en Crecimiento PIB por Sector (Estimado)

Incidencia Estimada en Crecimiento PIB por Sector

2018

2019

2020

2021

2022*

ene-23

Construccion 1.2% 1.2% -1.3% 2.9% 0.1%| -1.7%
Manufactura Local 0.6% 0.3%| -0.3% 1.3% 0.3%| 0.0%
Comercio 0.8% 0.4%| -0.5% 1.4% 0.6%)| -0.1%
Transporte y Almacenamiento 0.5% 0.4%| -0.6% 1.1% 0.6%| 0.2%
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.3% 0.4% 0.3% 0.2% 0.3%| 0.3%
Hoteles, Bares y Restaurantes 0.4% 0.0% -3.5% 1.6% 1.5%| 1.0%
Otras Actividades de Servicios de Mercado 0.4% 0.5%| -0.8% 0.4% 0.5%| 0.3%
Ensefianza 0.1% 0.1% -0.2% -0.1% 0.2%| 0.1%
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 0.3% 0.4% 0.3% -0.1% 0.2%| 0.2%
Subsector Agricola 0.2% 0.1% 0.1% 0.1% 0.2%| 0.1%
Adm. Pub. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliacion Obligatoriay Otros 0.1% 0.2% 0.0% -0.1% 0.3%| 0.2%
Salud 0.3% 0.1% 0.4% 0.0% 0.4%| 0.2%
Manufactura Zonas Francas 0.3% 0.1% -0.1% 0.7% 0.2%| 0.1%
Ganaderia, Silviculturay Pesca 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.1%| 0.1%
Explotacion de Minas y Canteras 0.0% 0.1% -0.2% 0.0% -0.1%| 0.0%
Energiay Agua 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1%| 0.0%
Comunicaciones 0.1% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0%| 0.0%

Producto Interno Bruto 7.0% 5.1% -6.7% 12.3% 4.9% 0.4%

Fuente:Estimacionebasadaen datosdel Banco Central de la Republizaminicana a septiembre (peso) y enero (crecimiento) de 2023




Inversion
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Inversiones esperadas para 2023

Listin Diario, 12 de febrero de 2023 Presidencia de la Rep. Dom., 19 de enero de 2023
Gobierno ejecuta 39 proyectos en Pedernales con Turismo anuncia inicio de nuevas
una inversion estimada de RD$34,735.7 millones Inversiones en Miches por mas de US 735
millones
ElDinerg 27 de febrero de 2023 o
Abinader: tres hoteles en Pedernales tienen una Diario Libre, 23 de enero de 2023
inversion de US$335 millones RD supero en Fitur 2023 las inversiones turisticas

comprometidas en la edicion de 2022

En la de este 2023, el total de inversiones anunciadas por Collado es de 3,645 millones de dolares.

Presidencia de la Rep. Dom., 2 de diciembre de 2022
Con una inversion superior a los USD

De ese monto, dijo que 1,645 millones de dolares comenzaran a ejecutarse en este 2023,

1,750 millones, Presidente Abinader da CNZFE., 7 de diciembre de 2022

INICIO CO nst_r uccion proyecto energetico Zonas Francas proyectan inversion superior a los 500 millones de
en Manzanillo délares para el 2023

Fuente:Prensa local e informaciones oficiales N,
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TuriIsmo

Desde abril 2022 la llegada mensual ha sido superior a aflos anteriores. Enero 2023 sorprendié con una llegada de 2
no residentes que en el 2022 y 13% mas que el 2019

Llegada Pasajeros No Residentes Via Aérea (ex-2020)
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Fuente: Banco Central deRepublicsaDominicana a enero de 2023.




TuriIsmo

2022fue el aniode mayorlegadade turistasa RD, un 9% superior al 2018 (2dejor afio)

Llegada Pasajeros No Residentes Via Aérea

8,000,000

7,000,000 7,163,394
6,568,888
6,446,036

6,000,000 6,187,542

5,000,000 ,994,309

4,000,000

3,000,000

/2,4 05,315

2,000,000

1,000,000

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

2017 e=——32018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Banco Central deRepublicaDominicana a diciembre 2022.




TuriIsmo

2022tambiénfue el afnode mayorlegadade turistasextranjerosa RD, un 3% superior al 2018 (2dejor afio)

Llegada Pasajeros No Residentes Extranjeros Via Aérea
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Fuente: Banco Central deRepublicaDominicana a diciembre 2022.




Crédito al Sector Privadq Por Sector (1/2)

Exceptoconsumoe hipotecariq se nota algo ddebilidaden el crecimientorecientede variossectores

Monto C . .
onsumo ex-TC Hipotecario :
Sector (DOP MM} % P Comercio
450,000 350,000
ConsumoExTc 409,748 24% 400,000 300,000
300,000
Hipotecario 312,084 189 350,000 250,000
300,000 250,000 500,000
- 0 r
Comercio 236,116  14% ;50,000 200,000
Manufactura 117,711 7% 200,000 150,000 150,000
150,000
Resto 91,234 S% 100000 100,000 100,000
Construccion 89,420 59 50,000 50,000 50,000
Y 0
o) ]
Hoteles Y Rest. 115 M e g8 sRREgNgaR YT EEEEEEEE
m m m
Asesoria E Inmobiliari 67,289 4% ., ? ? ? ?
- Manufactura Construccion I
Agricultura Y Pesca 58,590 3% Hoteles y Restaurantes
140,000 — 100,000
Pymes 58,23¢ 3% . . = | 90,000 90,000
d o 80,000 80,000
Luz, Gas Y Agua 34,983 2%.00.000 70,000 70,000
Servicios Sociales 34,833 2% 80,000 60,000 60,000
. o 50,000 50,000
Logistica 31,85§ 2% e0,000 40,000 40,000
Mineria 4,733 09 40,000 30,000 30,000
20,000 20,000 20,000
Total 1,695,78( ’ 10,000
0 0 10,000
[=] [=] o [=] - = — - ™~ ~ ~ ™~ m [=] [=] [=] [=] = = - - ~ ~ ~ ~ o 0
L L S S - S T R L AP S S o L B S > L B o 0 86 © oA = «H « NN N M
235 g 853 g 953 g9 ¢ 235 g ¢535¢¢s53s g ¢ TITYILYYIAYT YR
s 8 >8 58 >8 58 238 5 §® 28 58 28§58 23 § S SN EEEEEE

Fuente: Banco Central de la RepubDmaninicana al 10 de marzo de 2023 y calculos propios.
Nota: Montos en DOP MM

/ ene.-22




Crédito al Sector Privadq Por Sector (2/2)

Exceptoconsumoe hipotecariq se nota algo ddebilidaden el crecimientorecientede variossectores

Al Tarjetas de Crédito : T
Sector (DOP MM) % ) Agropecuaria Inmobiliaria y Serv. Empresas
80,000
ConsumoExTc 409,748 249 70,000 A 70,000 80,000
. . ! 70,000
Hipotecario 312,084  18% 60,000 60,000 0000
. 50,000 !
Comercio 236,114 149 50,000 50,000
40,000
Manufactura 117,71] 7% 0%° 40,000
| | 30,000 30,000 30,000
Resto 91,239 5% ;0,000 20,000 70,000
Construccion 89,420 5% 10,000 10,000 10,000
Hoteles Y Rest. 77,154 5% O e 6 6 4 4 ou b NN NN . 0 0
Tc 71,784 4% ¢ £ 5 £ ¢ 535 € ¢ 55 £ ¢ R A A SR S S SO TeYY T TS99
’ AR AR AN EESEEESEEESE 2285483835328 ¢
AsesorigE Inmobiliaria 67,289 49%
Agricultura Y Pesca 58,590 3% PYMES Logistica Mineria
Pymes 58,239 3% 70,000 35,000 6.000
Luz, Gas Y Agua 34,985 29 50.000 30,000 5000
.. . p 50,000
Servicios Sociales 34,833 29 25,000 4000
Logistica 31,85 204 O ° 20,000 ’
, i
9 30,000 15,000 3,000
1 1 3 [0)
Mineria 4,733 0% 20,000 10,000 2,000
Total 1,695,78( 10,000 5,000 1,000

2838833338885 8% SS9 S FNNINNNYQ C e e 0 0 oo od o oN N NN
¢ ¥ 3 8 ¢ 53¢ ¢ 53 ¢ ¢ ¢ £ = £ ¢ £ % £ ¢ £ = £ o DR T S D
§ ® T 0 §w®w T 0 §Fw = o F § 8 =0 §® =0 §5® = o § c 828 85388328 ¢
Fuente: Banco Central de la RepubDmaninicana al 10 de marzo de 2023 y calculos propios. “-\
Nota: Montos en DOP MM 27
y




Inflacion




Inflacion

Inflacion supera el limite maximo del rango meta, con tendencia a la baja, ayudada por subsidios. Banco Central espe
la inflacion converja al rango meta en 2023

Fuente: Banco Central deRepublicaDominicana a febrero 2023 y estimaciones internas




