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Resumen



Resumen - Situación

ÅTasa de política monetaria (TPM) subió 550bps desde noviembre 2021 (3.00%) a finales de octubre 2022 (8.50%). 

ÅNoviembre-febrero sin aumentos de la TPM

ÅDesmonetización DOP vía mayor desmonte de medidas, emisión de deuda BC, uso de reservas internacionales

ÅLuego de aumento de hasta 900-1,000bps de tasa corto plazo en pesos (3-5 años) en subastas Banco Central desde 
noviembre 2021, reciente caída de rendimientos en títulos valores de deuda

ÅAlta inflación (6.4%), superior a la de EEUU (6.0%), pero con tendencia a la baja

ÅTipo de cambio se apreció en 1.8% en febrero luego de depreciaciónde 0.6% en enero. 

ÅAltas tasas de interés en DOP por desmonte de medidas monetarias.

ÅReservas Internacionales en USD 15,500MM(13.5% PIB) 

ÅPrecios de commoditiesmenores a picos de 2022.

ÅIncertidumbre en EEUUpara 2023 ςrecesión, fracaso de bancos regionales

ÅTasas de interés pasivas locales en USD en máximos de más de una década.
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Resumen ςExpectativas del mercado y riesgos

ÅPoco o ningún aumento adicional en TPM

ÅPotencial programa de préstamos de encaje o mayor liquidez en verano 2023

ÅPocos aumentos de tasa de referencia de la Reserva Federal en marzo-junio 2023 para situarse en torno a 5-5.25%

ÅRiesgo al crecimiento de RD por desaceleración o recesión en EEUU en 2023, pudiendo ser mitigado en parte por 
fuertes inversiones del sector privado (nacional y extranjero) y el gobierno dominicano

ÅRiesgo de presión cambiaria potencial futura por:

ÅDéficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos

Å Inversión pública en 2023 en año pre electoral

ÅMenores remesas por desaceleración en EEUU

ÅMenores ingresos por turismo por desaceleración EEUU e impacto conflicto en Europa

ÅMenor ritmo de aumento de tasas de interés en pesos en RD vs EEUU, causando menor diferencial de tasas entre DOP y USD
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Crecimiento Económico



Crecimiento Económico Internacional Esperado
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Con excepción de China, se espera una desaceleración generalizada para el 2023. 

Fuente: WorldEconomicOutlook ςFMI, enero 2023

Expectativas Diferencia vs OctDiferencia vs JulDiferencia vs Abr

Crec. PIB2021 2022E 2023F 2022 2023 2022 2023 2022 2023

Global 6.0 3.4 2.9 0.2 0.2 0.2 0.0 -0.2 -0.7

EEUU 5.7 2.0 1.4 0.4 0.4 -0.3 0.4 -1.7 -0.9

Europa 5.2 3.5 0.7 0.4 0.2 0.9 -0.5 0.7 -1.6

Canadá 4.5 3.5 1.5 0.2 0.0 0.1 -0.3 -0.4 -1.3

China 8.1 3.0 5.2 -0.2 0.8 -0.3 0.6 -1.4 0.1

LatAm 6.9 3.9 1.8 0.4 0.1 0.9 -0.2 1.4 -0.7

Brasil 4.6 3.1 1.2 0.3 0.2 1.4 0.1 2.3 -0.2

México 4.8 3.1 1.7 1.0 0.5 0.7 0.5 1.1 -0.8



Crecimiento Económico Internacional Esperado - PMI
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Desde julio 2022 se notaba una desaceleración según las encuestas a los gerentes de compras de las principales economías.  
Potencial repunte en febrero en algunas economías

Fuente: Bloomberg. 
Nota: El PMI menor a 50 indica peores condiciones al mes anterior, en promedio, considerando cinco factores: nuevas órdenes, niveles de inventario, 
niveles de producción, tiempos de entrega de suplidores y empleo. 



Comercio Internacional Esperado
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Fuente: FMI (Octubre 2022), Organización Mundial del Comercio (Octubre 2022)

FMI ςBienesy servicios Expectativas

Importaciones 2021 2022F 2023F

Economías Avanzadas 9.5 6.0 2.0

EEUU 14.0 9.0 -1.2

Zona Euro 8.2 6.0 3.0

OMC - Bienes Expectativas

Importaciones 2021 2022F2023F

América del Norte 12.3 8.5 0.8

Europa 8.3 5.4 -0.7



Crecimiento Económico Dominicano Mensual
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Importante desaceleración en los últimos 4 meses

Fuente: Banco Central de la República Dominicana a enero 2023



Crecimiento Económico Dominicano Anual Histórico y Proyectado
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BCRD anunció crecimiento en 2022 de 4.9%. Expectativas para 2023 son variadas. Banco Central lo prevé 4.0-4.5%

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana al 28 de febrero de 2023
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Crecimiento Económico Dominicano Esperado
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Desde 2022 participantes de la encuesta del BC han ido moderando sus expectativas de crecimiento para 2023

Fuente: Banco Central de la República Dominicana a febrero 2023



Crecimiento Económico Dominicano Esperado (cont.)
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De 3.00% a 4.60%, es amplio el rango de expectativas de crecimiento para el país según distintas fuentes.

Entidad Estimado Fecha

Researchde algunos bancos americanos 3.00% 13-mar.23

Fitch Ratings 3.70% 06-dic.-22

S&P Global 4.00% 19-dic.-22

Consensus Forecast 4.10% 20-feb.-23

Promedio Encuesta Expectativas BC 4.44% Feb-23

Banco Central 4.00-4.50% 28-feb.-23

GobiernoCentral 4.50% 10-nov.-22

FMI 4.50% Oct-22

Banco Mundial 4.50% Oct-22

CEPAL 4.60% Dic-22



Crecimiento del Crédito al Sector Privado
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Créditos en moneda extranjera por los USD 5,900MM ya superan niveles de pre pandemia. Cuando se ajusta por inflación, el 
crecimiento total del crédito se asemeja al de previo a pandemia. 

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana al 10 de marzo de 2023 y cálculos propios. Valores para mediados de mes calculados vía 
interpolaciones.



Ventas generadoras de ITBIS
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Aumento en recaudaciones mayormente debido a comercio, manufactura de bebidas y alimentos, construcción, hoteles 
bares y restaurantes. Algunos han visto crecimiento del sector mientras otros reflejan mayor inflación.

Fuente: Dirección General de Impuestos Internos a enero 2023.
bƻǘŀΥ [ŀǎ άƻǇŜǊŀŎƛƻƴŜǎ ŘŜ L¢.L{έ ǊŜŦƭŜƧŀƴ ƭŀǎ ǾŜƴǘŀǎ ǎŜƎǵƴ ƭŀ 5DLLΦ 9ƴ ŜƴŜǊƻ нлно Ƙǳōƻ ǳƴ ŀǳƳŜƴǘƻ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŘŜ ŜǎǘŜ ŦŀŎǘƻǊ Ŝn el sector financiero, pero que no se vio 
reflejado en un gran aumento de recaudaciones en dicho sector.



Ingresos fiscales según principales partidas
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Recaudacionespor impuestosbienes&servicioscrecieron14% (DGII) y 20% (DGA) en 2022. Desaceleraciónen los últimos 
meses. Impuestos de bienes y servicios en DGA vieron una reducción de 7% en febrero 2023. DGII +11%

Fuente: Dirección General de Impuestos Internos y Dirección General de Aduanas a febrero 2023



Expectativas Gubernamentales
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Expectativas de moderación del crecimiento en 2023 hacia 4.5%, inflación de 4.50% para diciembre 2023, y tipo de cambio 
con depreciación del peso de 3.72% en promedio. 

Fuente: Ministerio de Economía, Planificación y Desarrollo al 10 de noviembre de 2022



Crecimiento Sectorial



Peso de cada Sector en el PIB (Septiembre 2022)
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Construcción, manufactura, comercio y logística representan los sectores de mayor peso en el PIB

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana a septiembre 2022

Ponderación del PIB por Sector 2018 2019 2020 2021 E-S 2022

Construcción 11.4% 12.0% 12.2% 14.3% 15.2%

Manufactura Local 10.8% 10.6% 10.9% 11.5% 11.7%

Comercio 10.3% 10.1% 10.6% 10.9% 10.6%

Transporte y Almacenamiento 8.2% 8.3% 8.3% 8.5% 8.7%

Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 7.6% 7.5% 8.1% 7.0% 6.7%

Hoteles, Bares y Restaurantes 7.6% 7.4% 4.1% 5.3% 6.2%

Otras Actividades de Servicios de Mercado 7.2% 7.3% 6.8% 6.2% 6.2%

Enseñanza 5.3% 5.5% 5.5% 4.8% 4.4%

Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas 4.1% 4.2% 4.7% 3.9% 3.7%

Subsector Agrícola 3.3% 3.4% 4.1% 3.7% 3.7%

Adm. Púb. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliación Obligatoria y Otros 4.1% 4.1% 4.2% 3.9% 3.5%

Salud 3.2% 3.2% 3.9% 3.4% 3.4%

Manufactura Zonas Francas 3.3% 3.2% 3.5% 3.6% 3.3%

Ganadería, Silvicultura y Pesca 1.9% 1.8% 2.0% 2.0% 1.9%

Explotación de Minas y Canteras 1.7% 1.8% 2.0% 1.8% 1.5%

Energía y Agua 1.6% 1.6% 1.6% 1.4% 1.5%

Comunicaciones 1.0% 0.8% 0.9% 0.8% 0.7%



Crecimientopor Sector 2018 2019 2020 2021 2022 ene-23

Construcción 11.8% 10.4% -10.7% 23.4% 0.6% -11.5%

Manufactura Local 5.6% 2.7% -2.2% 10.6% 2.2% 0.2%

Comercio 7.9% 3.8% -4.8% 12.9% 5.4% -0.7%

Transporte y Almacenamiento 6.0% 5.3% -7.6% 12.9% 6.4% 2.6%

Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.2% 5.0% 3.8% 3.0% 4.5% 4.5%

Hoteles, Bares y Restaurantes 5.7% 0.2% -47.5% 39.5% 24.0% 15.8%

Otras Actividades de Servicios de Mercado 4.8% 7.1% -11.1% 6.4% 8.2% 5.1%

Enseñanza 2.6% 2.5% -3.7% -1.6% 4.3% 1.2%

Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas 7.2% 9.0% 7.1% -2.6% 5.8% 5.8%

Subsector Agrícola 5.2% 4.4% 3.7% 2.9% 5.0% 3.6%

Adm. Púb. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliación Obligatoria y Otros 2.8% 3.7% 0.8% -1.7% 8.5% 5.8%

Salud 8.6% 4.3% 12.5% -0.3% 11.3% 6.6%

Manufactura Zonas Francas 8.1% 2.1% -2.7% 20.3% 5.4% 2.5%

Ganadería, Silvicultura y Pesca 6.1% 3.5% -0.2% 1.1% 5.0% 3.6%

Explotación de Minas y Canteras -1.3% 3.4% -12.5% -0.7% -7.2% -2.8%

Energía y Agua 5.7% 7.5% 0.4% 6.0% 3.6% 1.9%

Comunicaciones 12.5% -7.2% 2.7% 4.6% 4.5% 0.7%

Crecimiento PIB por Sector (Enero 2023)
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Los sectores de mayor peso están mostrando un menor crecimiento al resto de la economía. Turismo ha compensado 
parcialmente de momento, pero no es suficientemente grande como para compensar caídas en los demás.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana a enero 2023

Producto Interno Bruto 7.0% 5.1% -6.7% 12.3% 4.9% 0.4%



Incidencia en Crecimiento PIB por Sector (Estimado)
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En 2022, rebote del turismo tuvo la mayor incidencia en el crecimiento. Si retornase a niveles de crecimiento pre pandemia, 
podría ser un lastre para el 2023. Se nota el impacto de los sectores de mayor peso en el crecimiento de enero.

Fuente: Estimacionesbasadasendatosdel Banco Central de la República Dominicana a septiembre (peso) y enero (crecimiento) de 2023

Producto Interno Bruto 7.0% 5.1% -6.7% 12.3% 4.9% 0.4%

Incidencia Estimada en Crecimiento PIB por Sector 2018 2019 2020 2021 2022* ene-23

Construcción 1.2% 1.2% -1.3% 2.9% 0.1% -1.7%

Manufactura Local 0.6% 0.3% -0.3% 1.3% 0.3% 0.0%

Comercio 0.8% 0.4% -0.5% 1.4% 0.6% -0.1%

Transporte y Almacenamiento 0.5% 0.4% -0.6% 1.1% 0.6% 0.2%

Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.3% 0.4% 0.3% 0.2% 0.3% 0.3%

Hoteles, Bares y Restaurantes 0.4% 0.0% -3.5% 1.6% 1.5% 1.0%

Otras Actividades de Servicios de Mercado 0.4% 0.5% -0.8% 0.4% 0.5% 0.3%

Enseñanza 0.1% 0.1% -0.2% -0.1% 0.2% 0.1%

Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas 0.3% 0.4% 0.3% -0.1% 0.2% 0.2%

Subsector Agrícola 0.2% 0.1% 0.1% 0.1% 0.2% 0.1%

Adm. Púb. y Defensa; Seg. Soc. de Afiliación Obligatoria y Otros 0.1% 0.2% 0.0% -0.1% 0.3% 0.2%

Salud 0.3% 0.1% 0.4% 0.0% 0.4% 0.2%

Manufactura Zonas Francas 0.3% 0.1% -0.1% 0.7% 0.2% 0.1%

Ganadería, Silvicultura y Pesca 0.1% 0.1% 0.0% 0.0% 0.1% 0.1%

Explotación de Minas y Canteras 0.0% 0.1% -0.2% 0.0% -0.1% 0.0%

Energía y Agua 0.1% 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.0%

Comunicaciones 0.1% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%



Inversión
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La inversión repuntó en 2021 y 2022 como proporción del PIB, mayormente (~87%) por parte del sector privado.

Fuente: Banco Central de la República Dominincanaa septiembre 2022



Inversiones esperadas para 2023
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El gobierno pretende alcanzar inversión extranjera directa de USD 4,000MM para el 2023 en distintos sectores. Esto pudiera 
ayudar al crecimiento del PIB en varios sectores rezagados en el 2022, así como generaría importantes flujos de divisas

Fuente: Prensa local e informaciones oficiales

Listín Diario, 12 de febrero de 2023

ElDinero, 27 de febrero de 2023
Diario Libre, 23 de enero de 2023

Presidencia de la Rep. Dom., 2 de diciembre de 2022

Presidencia de la Rep. Dom., 19 de enero de 2023

CNZFE, 7 de diciembre de 2022



Turismo
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Desde abril 2022 la llegada mensual ha sido superior a años anteriores. Enero 2023 sorprendió con una llegada de 27% más 
no residentes que en el 2022 y 13% más que el 2019

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana a enero de 2023. 



Turismo
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2022 fue el añode mayor llegadade turistasa RD, un 9% superior al 2018 (2do mejoraño)

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana a diciembre 2022. 



Turismo
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2022 tambiénfue el añode mayor llegadade turistasextranjerosa RD, un 3% superior al 2018 (2do mejoraño)

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana a diciembre 2022. 



Crédito al Sector Privado ςPor Sector (1/2)
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Exceptoconsumoe hipotecario, se nota algo de debilidaden el crecimientorecientede variossectores

Fuente: Banco Central de la República Dominicana al 10 de marzo de 2023 y cálculos propios. 
Nota: Montos en DOP MM

Sector
Monto

(DOP MM) %

ConsumoEx-Tc 409,748 24%

Hipotecario 312,084 18%

Comercio 236,116 14%

Manufactura 117,711 7%

Resto 91,235 5%

Construcción 89,420 5%

Hoteles Y Rest. 77,154 5%

Tc 71,784 4%

Asesoría E Inmobiliaria 67,289 4%

Agricultura Y Pesca 58,590 3%

Pymes 58,239 3%

Luz, Gas Y Agua 34,985 2%

Servicios Sociales 34,833 2%

Logística 31,858 2%

Minería 4,733 0%

Total 1,695,780



Crédito al Sector Privado ςPor Sector (2/2)
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Exceptoconsumoe hipotecario, se nota algo de debilidaden el crecimientorecientede variossectores

Fuente: Banco Central de la República Dominicana al 10 de marzo de 2023 y cálculos propios. 
Nota: Montos en DOP MM

Sector
Monto

(DOP MM) %

ConsumoEx-Tc 409,748 24%

Hipotecario 312,084 18%

Comercio 236,116 14%

Manufactura 117,711 7%

Resto 91,235 5%

Construcción 89,420 5%

Hoteles Y Rest. 77,154 5%

Tc 71,784 4%

AsesoríaE Inmobiliaria 67,289 4%

Agricultura Y Pesca 58,590 3%

Pymes 58,239 3%

Luz, Gas Y Agua 34,985 2%

Servicios Sociales 34,833 2%

Logística 31,858 2%

Minería 4,733 0%

Total 1,695,780



Inflación



Inflación
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Inflación supera el límite máximo del rango meta, con tendencia a la baja, ayudada por subsidios. Banco Central espera que 
la inflación converja al rango meta en 2023

Fuente: Banco Central de la RepúblicaDominicana a febrero 2023 y estimaciones internas


